Economische update 6 mei
Frustratie bij Duitsers over schuldenproblematiek EU

Dramatische daling non-food retailverkopen. Disney heeft het zwaar. Duitse rechter spreekt
zich uit over quantitative easing van de ECB

e De rechter in Karlsruhe stelt dat de European Court of Justice ten

onrechte de quantitative easing van de ECB - gezeteld in Frankfurt - heeft goedgekeurd
omdat het van mening is dat de ECB buiten haar mandaat heeft gehandeld. In reactie
hierop ging de rente op het Italiaanse schulppapier omhoog. De rechters in Karlsruhe
vinden dat de ECB haar beleid beter moet motiveren. Deze uitspraak weerspiegelt de
frustratie onder de Duitsers over schuldenproblematiek in de EU.

Sommige Eurowatchers zien in de uitspraak mogelijk een ondermijning van het ECJ.

e Europese cijfers retailverkopen: in maart zijn de retailverkopen gedaald met
11,2%. Als de voedingsmiddelen buiten de cijfers worden gehouden dan is de daling
23%. Het kan nog erger want de verkoop van kleding en schoenen is afgegleden met
40%. Vooral als de verkoop van voedingsmiddelen buiten beschouwing wordt gelaten, zijn de
cijfers dramatisch: de verkopen daalden met liefst 23%. De verkoop van kleding en schoenen
daalde zelfs met 40%. De handel in voedsel en dranken maakte ondertussen de sterkste stijging

ooit door, met 5% ten opzichte van de maand ervoor. De Nederlandse cijfers zijn nog niet
bekend.

Cijferseizoen:
e Disney verdiende 90% minder dan vorige jaar, o.a. door de sluiting van hun
parken. Waar Disney in Q1 2019 nog ruim S5 miljard aan winst haalde, zakte dat nu tot
$460 miljoen. Enige lichtpuntje was Disney+ - hun streamingservice. Hier steeg de
omzet van $1 miljard naar S5 miljard. Disney keert dit halfjaar ook geen dividend uit en
trekt de verwachtingen voor de rest van het jaar, zoals een merendeel van de bedrijven,
in.



